POLITICA DE INVESTIMENTOS - 2017

A presente Politica de Investimentos tem como objetivo principal estabelecer condigbes para que
os recursos dos Planos de Beneficios desta Entidade sejam geridos visando a preservacdo do
patriménio, diversificacdo dos investimentos, limites de exposicéo ao risco, taxa esperada de retorno,
estabilidade, liquidez, custos razoaveis de administracdo e observancia de principios de
responsabilidade socioambiental.

Para tanto, os Planos de Beneficios terdo seus recursos aplicados, preponderantemente, em Titulos
de Renda Fixa, Publicos ou Privados e Titulos de Renda Variavel, em Fundos de Investimentos
e Fundos de Aplicacdo em Quotas de Fundos de Investimento, observando-se as modalidades
de investimentos, os requisitos e as condi¢cdes, o enquadramento dos recursos, tanto quanto a
alocacdo por segmentos e carteiras como quanto a diversificagdo por ativos, definidos no
Capitulo VII — Dos Limites, Sec¢6es |, Il, lll e IV, Capitulo IX — Dos Fundos de Investimento, da
Resolucdo n.° 3.792, de 24/09/2009 e das Resolu¢des n° 3846/10 e 4275/13.

A Politica de Investimentos devera observar os requisitos e condi¢des dos ativos conforme definido
no Capitulo VI - Dos Investimentos, na Sec¢ao IV e Se¢ao V.

As gestbes dos recursos procurardo como retorno dos investimentos, liquido de todas e quaisquer
taxas, inclusive de Imposto de Renda na Fonte, se houver, obter para:

a) o Segmento de Renda Fixa: 100% da variacdo do Certificado de Depdsito Interbancario
(CDI), divulgado pela CETIP, respeitando, no minimo, a meta atuarial de cada Plano de
Beneficios;

b) o Segmento de Renda Variavel: 100% da variagdo do indice IBrX-50, respeitando, no minimo,
a meta atuarial de cada Plano de Beneficios.

c) o Segmento de Investimentos Estruturados: prejudicado, tendo em vista que ndo serdo
direcionados recursos para este segmento;

d) o _Segmento de Investimentos no Exterior: prejudicado, tendo em vista que ndo serdo
direcionados recursos para este segmento;

e) o0 Segmento de Imdveis: prejudicado, tendo em vista que ndo serdo direcionados recursos
para este segmento; e

f) o Segmento de Operac8es com Participantes: para os planos de beneficio constituidos na
modalidade de beneficio definido, no minimo a taxa atuarial correspondente a cada plano de
beneficios, e para os planos de beneficios constituidos em outra modalidade, no minimo
100% da variacdo do Certificado de Depdsito Interbancéario (CDI), divulgado pela CETIP,
acrescida de uma taxa representativa do custo administrativo e operacional da carteira.

Os Planos de Beneficios deverdo alocar seus recursos, conforme definido a seguir, considerando que
os limites, tanto de aplicagdo quanto de diversificagao, se aplicam ao total de seus proprios recursos:

A macro alocagdo dos ativos nos segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel e Operacdes com
Participantes e em suas respectivas carteiras, ficara a cargo da Diretoria Executiva e do Conselho
Deliberativo desta Entidade, ficando a micro alocacéo (diversificagdo) por ativos e por emissor, sob a
responsabilidade dos gestores externos e interno, sendo que a avaliagdo dos resultados sera
acompanhada pelos 6rgédos colegiados, principalmente pelo Conselho Fiscal.

De acordo com o artigo 29 da Resolugéo n.° 3.792, de 24/09/2009, os titulos e valores mobiliarios
integrantes e que integrardo as carteiras dos Planos de Beneficios desta Entidade, devem ter,
obrigatoriamente, a identificagdo do cédigo ISIN (International Securities Identification Number).

Os fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operagfes, bem como a guarda e verificacéo
da existéncia dos titulos e valores mobiliarios seréo efetuados por pessoa juridica registrada na CVM,
para a prestacéo de servigo de custddia.



Aprecamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, exclusivos ou
n&o, nos quais os planos aplicam recursos, devem ser marcados a valor de mercado, de acordo com
os critérios recomendados pela CVM e pela ANBIMA.

A metodologia para aprecamento deve observar as possiveis classificagbes dos ativos adotados pela
Suprev (para negociacdo ou mantidos até o vencimento), observado adicionalmente o disposto na
Resolugcdo CGPC n° 04, de 30 de janeiro de 2002.

O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pela Suprev sdo os
mesmos estabelecidos por seu custodiante.

E recomendado que todas as negociacdes sejam realizadas através de plataformas eletrénicas e em
bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor
real de mercado.

De acordo com o manual de boas praticas da PREVIC “ A verificagdo do equilibrio econdmico e
financeiro dos planos de beneficios depende da precificacdo dos ativos, ou seja, é preciso que a
entidade busque, diretamente ou por meio de seus prestadores de servicos, modelos adequados de
aprecamento. A forma de avaliacdo deve seguir as melhores préticas do mercado financeiro na
busca do preco justo, considerando-se ainda a modalidade do plano de beneficios”.

PLANO DE BENEFICIOS N.° 005 — PIRATINI

Gestor: J.P.Morgan Administradora de Carteiras Brasil Ltda.

1. Segmento de Renda Fixa:

1.1 Carteira de Renda Fixa observados os dispositivos da Secéo IV e V, do Capitulo VI -
Dos Investimentos, da Resolucéo n.° 3.792, de 24/09/2009 e Resolug¢bes n° 3846/10 e

4275/13.
1.1.1. Ativos
P titulos da divida publica mobiliaria federal;
P titulos das dividas publicas mobiliarias estaduais e municipais;
P titulos e valores mobiliarios de renda fixa de emissdo ou coobrigagdo de

instituicbes autorizadas a funcionar pelo Bacen;

b titulos e valores mobiliarios de renda fixa de emissdo de companhias abertas,
incluidas as Notas de Crédito & Exportagdo (NCE) e Cédulas de Crédito a
Exportacao (CCE); e

P cotas de fundos de investimento em direitos creditérios e as cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios.

1.1.2. Limites de Aplicacéo

» Minimo 100% (cem por cento)
P Maximo 100% (cem por cento)

Para este segmento, excluidos os titulos da divida puablica mobiliaria federal, deverdo ser observados,
adicionalmente, os limites estabelecidos no Inciso Il do Artigo 35, da Resolu¢do n.° 3.792, de
24/09/2009 e Resolugbes n° 3846/10 e 4275/13, conforme descrito a seguir:

P até vinte por cento em cada uma das seguintes modalidades:

a) cédulas de crédito bancéario (CCB), certificados de cédulas de crédito
bancario (CCCB) e notas promissoérias;



1.1.3.

b) notas de crédito a exportagcdo (NCE) e cédulas de crédito a exportacdo
(CCE);

c) cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC) e cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios (FICFIDC);

d) certificados de recebiveis imobilidrios (CRI);

e) cédulas de crédito imobiliario (CCI);

f) cédulas de produto rural (CPR), certificados de direitos creditérios do
agronegécio (CDCA), certificados de recebiveis do agronegécio (CRA) e
warrant agropecuario (WA); ou

g) conjunto dos demais titulos e valores mobiliarios de emissdo de companhias
abertas, excetuando-se as debéntures, ou de companhias securitizadoras.

Limites de Alocacédo e Concentracdo por Emissor

Observar em relagdo aos recursos deste plano os limites de alocacdo e de concentragdo por emissor
de conformidade com a Secdao Il e Secao Il do Capitulo VII — Dos Limites, da Resolucéo n.° 3.792, de
24/09/2009 e Resolucdes n° 3846/10 e 4275/13.

1.1.4.

Limites de Concentragéo por Investimento

Observar os limites de concentragdo por investimento, de conformidade com a Secéo IV do Capitulo
VII — Dos Limites, da Resolucdo n.° 3.792, de 24/09/2009 Resolu¢des n° 3846/10 e 4275/13.

1.15.

>

Disposicfes Gerais

Os investimentos realizados por meio de fundos de investimento e de fundos de
investimentos em cotas de fundos de investimentos, devem ser consolidados com
as posicbes das carteiras proprias e carteiras administradas para fins de
verificagdo dos limites estabelecidos na Resolugdo n.° 3.792, de 24/09/2009 e
Resolucbes n° 3846/10 e 4275/13, exceto os descritos nos Incisos I, Il, Il e IV do
paragrafo Unico do Artigo 47 da citada resolugéo.

Aplicacdo em fundos de investimento ou em carteiras administradas, que
contenham clausulas que tratem de taxa de performance, deve ser discutida
antecipadamente com a Diretoria da Entidade.

N&o sera permitida aplicacdo em Titulos e Valores Mobiliarios de pessoa juridica
nao financeira e financeira, que sejam consideradas, pela Entidade, com base em
classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no
pais, como médio e alto risco de crédito.

O Gestor das Carteiras podera aplicar em fundos exclusivos ou abertos que sigam
as determinacfes da legislacdo aplicavel as EFPCs (Artigos 44 e 53 da Resolugéo
CMN n.° 3.792/09 e Resolugcbes n° 3846/10 e 4275/13) e que utilizam derivativos
somente como instrumento para execucdo da sua politica de investimentos,
limitando seu emprego ao total das posicdes detidas a vista e ficando proibida
alavancagem. Estas operacdes terdo o0 objetivo de hedge (protecdo) ou de
sintetizar operac@es no mercado. Podem ser realizadas nas bolsas de valores ou
bolsas de mercadorias e de futuros, e no mercado de balcdo, nesse caso desde
gue devidamente registradas em sistemas de registro e de liquidacéo financeira de
ativos autorizados pelo BACEN e/ou CVM, e exclusivamente na modalidade “com
garantia”.

2. Segmento de Renda Variavel:

N&o serdo direcionados recursos para este segmento.

3. Investimentos Estruturados:

N&o serdo direcionados recursos para este segmento.



4. Investimentos no Exterior:

N&o serdo direcionados recursos para este segmento.

5. Segmento de Imdveis:

N&o serdo direcionados recursos para este segmento.

6. Segmento de Operacdes com Participantes:

N&o serdo direcionados recursos para este segmento.

Politica de Gestdo de risco

Em linha com o que estabelece o Capitulo lll, “Dos Controles Internos e de Avaliagao de Risco”, da
Resolugdo CMN n° 3792, este topico estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de
gestéo de risco dos investimentos.

Reforcado pela Guia de Melhores Praticas da PREVIC a verificacdo e controle dos riscos inerentes a
gestao do plano de beneficios devem ser realizados de forma proativa pela Entidade, estabelecendo
os alicerces para a implementacdo do modelo de Supervisdo Baseada em Risco.

Os procedimentos descritos a seguir buscam estabelecer regras que permitam identificar, avaliar,
controlar e monitorar os diversos riscos aos quais os recursos do plano estdo expostos, entre eles o0s
riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional e legal.

Esse topico disciplina, ainda, o controle de riscos referente ao monitoramento dos limites de alocagao
estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 3792 e por esta politica de investimentos.

Identificac&do dos riscos
No processo de gestédo do plano, foram identificados os seguintes riscos:

Risco de mercado
Risco de crédito
Risco de liquidez
Risco de operacional
Risco Legal

Risco sistémico

v v vV v vw

Estes riscos serdo avaliados, controlados e monitorados conforme os critérios estabelecidos nos
tépicos a seguir. Outros riscos que eventualmente venham a ser identificados serdo tratados no
préprio processo de controles internos da entidade.

Risco de Mercado

Define-se como risco de mercado a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuacao
nos valores de mercado, sujeitas a variagao das taxas de juros e dos precos de a¢fes, por exemplo.
A SUPREV monitora e controla os riscos de mercado dos seus investimentos através dos relatorios
de exposicdo e controle de riscos elaborados e disponibilizados diariamente pelo custodiante da
entidade.

O risco de mercado das carteiras de renda fixa e varidvel do Plano de Beneficios da SUPREV é
medido através do Value-at-Risk (VaR), cujos os limites foram estabelecidos por segmento, conforme
abaixo:

Renda Fixa: VaR Nao Paramétrico com limite de 5% do Renda Fixa mensal, periodo de 21 dias,
intervalo de 95% de confianca;




Risco de Crédito

O risco de crédito caracteriza-se pela possibilidade de inadimpléncia das contrapartes em operacdes
realizadas pelo veiculo de investimento considerado (fundos de investimento, carteiras administradas,
carteiras proprias etc) ou dos emissores de titulos e valores mobilidrios integrantes do veiculo de
investimento, podendo ocorrer, conforme o caso, perdas financeiras até o montante das operacdes
contratadas e ndo liquidadas, assim como dos rendimentos e/ou do valor do principal dos titulos e
valores mobiliarios.

Para o controle e avaliagdo do risco de crédito, a SUPREV utiliza a classificagdo de risco de crédito
das emissdes ndo-bancérias e bancarias das agéncias classificadora de risco em funcionamento no
Pais. Se duas ou mais agéncias classificarem o mesmo papel, a Entidade adotara, para fins de
classificac@o de risco de crédito, aquela mais conservadora.

Risco de Liquidez

O risco de liquidez caracteriza-se pela possibilidade de redu¢do ou mesmo inexisténcia de demanda
pelos titulos e valores mobiliarios integrantes do veiculo de investimento (fundos de investimento,
carteiras administradas, carteiras proprias etc) nos respectivos mercados em que sao negociados.
Portanto, o gerenciamento do risco de liquidez sera preocupagédo constante para a Entidade, e, como
prudéncia, a mesma manterd um percentual confortavel de seus recursos totais em ativos de liquidez
imediata, sendo os ativos marcados a mercado, possibilitando que as posi¢cdes sejam desfeitas sem
impactos relevantes nos investimentos.

Risco Operacional
A Entidade realiza avaliagBes periodicas de suas atividades e processos, identificando os riscos
inerentes e a efetividade dos controles praticados e, quando necessario, implanta planos de acéo
para mitigar os riscos identificados e aprimorar os controles, mecanismo que resulta em menor
exposicéo a riscos.

Risco Legal
Esté associado ao cumprimento da legislagdo vigente e as regras determinadas por esta politica, por

isso os contratos devem conter clausulas para a garantia destes compromissos. Além disso, a
Entidade acompanha continuamente a publicacdo de normas e constantemente avalia os impactos
que as mesmas podem exercer sobre a gestdo prudencial de seus ativos.

Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado por
eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de
gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja considerado em
cenarios, premissas e hipéteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos de antecipacao de
acles aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo dos recursos deve
levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo de setores e emissores.

Os limites de risco estabelecidos nesta Politica de Investimentos, serdo monitorados por Consultoria
Externa, que zelara pelo cumprimento das mesmas e tomara as medidas adequadas, caso sejam
verificadas extrapolacdes aos limites estabelecidos.



