POLITICA DE INVESTIMENTO - 2013

A presente Politica de Investimento tem como objetivo principal estabelecer condi¢cdes para que os
recursos dos Planos de Beneficios desta Entidade sejam geridos visando a preservagédo do
patriménio, diversificacdo dos investimentos, limites de exposicéo ao risco, taxa esperada de retorno,
estabilidade, liquidez, custos razoaveis de administracdo e observancia de principios de
responsabilidade sGcioambiental.

Para tanto, os Planos de Beneficios terdo seus recursos aplicados, preponderantemente, em Titulos
de Renda Fixa , Publicos ou Privados e Titulos de Renda Variavel , em Fundos de Investimentos
e Fundos de Aplicacdo em Quotas de Fundos de Investim  ento, observando-se as modalidades de
investimentos, os requisitos e as condi¢des, o enquadramento dos recursos, tanto quanto a alocacao
por segmentos e carteiras como quanto a diversificagdo por ativos , definidos no Capitulo VII —
Dos Limites , Secdes |, Il, 1l e IV, Capitulo IX — Dos Fundos de Investimento , da Resolu¢éo n.°
3.792, de 24/09/2009.

A Politica de Investimento devera observar os requisitos e condigcdes dos ativos conforme definido
no Capitulo VI — Dos Investimentos , na Secao IV e Secao V.

As gestBes dos recursos procurardo, como retorno dos investimentos, liquido de todas e quaisquer
taxas, inclusive de Imposto de Renda na Fonte, se houver, obter para:

a) o0 Segmento de Renda Fixa : 100% da variacdo do Certificado de Deposito Interba  ncério
(CDI), divulgado pela CETIP, respeitando, no minimo, a meta atuarial de cada Plano de
Beneficios;

b) o Segmento de Renda Variavel : 100% da variacéo do indice IBrX-50 , respeitando, no minimo,
a meta atuarial de cada Plano de Beneficios.

c) o _Segmento de Investimentos Estruturados : prejudicado, tendo em vista que ndo serao
direcionados recursos para este segmento  ;

d) o _Segmento de Investimentos no Exterior : prejudicado, tendo em vista que ndo serdo
direcionados recursos para este segmento  ;

e) o0 Segmento de Imdveis: prejudicado, tendo em vista que ndo serdo direcionados recursos
para este segmento ;e

f) o Segmento de OperacBes com Participantes: para os planos de beneficio constituidos na
modalidade de beneficio definido , no minimo a taxa atuarial correspondente a cada plano de
beneficios, e para os planos de beneficios constituidos em outra modalida de, no minimo
100% da variacdo do Certificado de Deposito Interba  ncéario (CDI), divulgado pela CETIP,
acrescida de uma taxa representativa do custo admin istrativo e operacional da carteira

Os Planos de Beneficios deveréo alocar seus recursos conforme definido a seguir, considerando que
os limites, tanto de aplicacéo quanto de diversificagédo se aplicam ao total de seus proprios recursos:

A macro alocacdo dos ativos nos segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel e Operacbes com
Participantes e em suas respectivas carteiras, ficara a cargo da Diretoria Executiva e do Conselho
Deliberativo desta Entidade, ficando a micro alocacao (diversificacdo) por ativos e por emissor, sob a
responsabilidade dos gestores externos e interno, sendo que a avaliacdo dos resultados sera
acompanhada pelos érgéos colegiados, principalmente pelo Conselho Fiscal.

De acordo com o artigo 29 da Resolugdo n.° 3.792, de 24/09/2009, os titulos e valores mobiliarios
integrantes e que integrardo as carteiras dos Planos de Beneficios desta Entidade, devem ter,
obrigatoriamente, a identificagdo do cédigo ISIN (International Securities Identification Number).

Os fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operacgdes, bem como a guarda e verificagdo da
existéncia dos titulos e valores mobiliarios serdo efetuados por pessoa juridica registrada na CVM,
para a prestagdo de servigo de custddia.



PLANO DE BENEFICIOS N.° 001 — BROOKLYN

Gestores:

- Banco Itau S/A
- Administracéo Interna

Administracdo Externa:

1. Segmento de Renda Fixa:

1.1 Carteira de Renda Fixa com baixo risco de crédito, observados os dispositivos da
Secdo IV e V, do Capitulo VI — Dos Investimentos, d a Resolugcdo n.° 3.792, de
24/09/2009
1.1.1. Ativos

P titulos da divida pablica mobiliaria federal;

4
4

1.1.2.

4
4

titulos das dividas publicas mobiliarias estaduais e municipais;

titulos e valores mobiliarios de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Bacen;

titulos e valores mobilidrios de renda fixa de emissdo de companhias abertas,
incluidas as Notas de Crédito a Exportacdo (NCE) e Cédulas de Crédito a
Exportacéo (CCE); e

cotas de fundos de investimento em direitos creditérios e as cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios.

Limites de Aplicacéo

Minimo 65% (sessenta e cinco por cento)
Méaximo 100% (cem por cento)

Para este segmento, excluidos os titulos da divida piblica mobiliaria federal, deverdo ser observados,
adicionalmente, os limites estabelecidos no Inciso Il do Artigo 35, da Resolugcdo n.° 3.792, de
24/09/2009, conforme descrito a seguir:

»

1.1.3.

até vinte por cento em cada uma das seguintes modalidades:

a) cédulas de crédito bancério (CCB), certificados de cédulas de crédito bancario
(CCCB) e notas promissorias;

b) notas de crédito a exportacdo (NCE) e cédulas de crédito & exportagao (CCE);

c) cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC) e cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios (FICFIDC);

d) certificados de recebiveis imobiliarios (CRI);

e) cédulas de crédito imobiliario (CCl);

f) cédulas de produto rural (CPR), certificados de direitos creditdrios do
agronegocio (CDCA), certificados de recebiveis do agronegé6cio (CRA) e
warrant agropecuario (WA); ou

g) conjunto dos demais titulos e valores mobilidrios de emissdo de companhias
abertas, excetuando-se as debéntures, ou de companhias securitizadoras.

Limites de Alocacéo e Concentracdo por Emiss  or

Observar em relacéo aos recursos deste plano os limites de alocacdo e de concentragdo por emissor
de conformidade com a Secéo Il e Secéo Ill do Capitulo VII — Dos Limites, da Resolucao n.° 3.792, de

24/09/2009.

1.1.4.

Limites de Concentragéo por Investimento

Observar os limites de concentracédo por investimento, de conformidade com a Secéo IV do Capitulo
VIl — Dos Limites, da Resolu¢éo n.° 3.792, de 24/09/2009.



1.15.

Disposicdes Gerais

Os investimentos realizados por meio de fundos de investimento e de fundos de
investimentos em cotas de fundos de investimentos, devem ser consolidados com
as posicbes das carteiras proprias e carteiras administradas para fins de
verificagcdo dos limites estabelecidos na Resolucdo n.° 3.792, de 24/09/2009,
exceto os descritos nos Incisos |, Il, lll e IV do paragrafo Gnico do Artigo 47 da
citada resolucéo. .

Aplicacdo em fundos de investimento ou em carteiras administradas, que
contenham clausulas que tratem de taxa de performance, deve ser discutida
antecipadamente com a Diretoria da Entidade.

N&o sera permitida aplicacdo em Titulos e Valores Mobiliarios de pessoa juridica
ndo financeira e financeira, que sejam consideradas, pela Entidade, com base em
classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no
pais, como médio e alto risco de crédito.

O Gestor das Carteiras podera aplicar em fundos exclusivos ou abertos que sigam
as determinacdes da legislagéo aplicavel as EFPCs (Artigos 44 e 53 da Resolucao
CMN n.° 3.792/09) e que utilizam derivativos somente como instrumento para
execucao da sua politica de investimento, limitando seu emprego ao total das
posicdes detidas a vista e ficando proibida alavancagem. Estas operacdes terdo o
objetivo de hedge (protecé@o) ou de sintetizar operacbes no mercado. Podem ser
realizadas nas bolsas de valores ou bolsas de mercadorias e de futuros, e no
mercado de balc&o, nesse caso desde que devidamente registradas em sistemas
de registro e de liquidacédo financeira de ativos autorizados pelo BACEN e/ou CVM,
e exclusivamente na modalidade “com garantia”.

2. Segmento de Renda Variavel:

2.1 Carteira de acdes de emissédo de companhias abertas

2.1.1.

4

2.1.2.

4
4

Ativos

Acdes de emissdo de companhias abertas e os correspondentes bbnus de
subscricdo, recibos de subscricéo e certificados de deposito

Limites de Aplicacéo

Minimo 0% (zero por cento).
Méaximo 25% (vinte e cinco por cento).

Para este segmento, como o limite maximo esta estipulado em 25%, ficam prejudicados os limites
estabelecidos nos Incisos I, I, 1, IV e V do Artigo 36, da Resolu¢éo n.° 3.792, de 24/09/2009.

2.1.3.

Limites de Alocacéo e Concentracdo por Emis  sor

Observar em relacéo aos recursos deste plano os limites de alocacéo e de concentragdo por emissor
de conformidade com a Secéo Il e Sec¢éo lll do Capitulo VII — Dos Limites, da Resolucao n.° 3.792, de

24/09/2009.
2.1.4.
4
4

Disposicdes Gerais

N&o sera permitida a realizacdo de operagdes com derivativos; e
N&o sera permitido que as acbes da carteira de AcBes em Mercado sejam objeto
de empréstimo.

3. Investimentos Estruturados:

N&o serdo direcionados recursos para este segmento.

Investimentos no Exterior:

N&o serdo direcionados recursos para este segmento.



5.  Segmento de Iméveis:

N&o serdo direcionados recursos para este segmento.

6. Segmento de Operacdes com Participantes:

N&o serdo direcionados recursos para este segmento.

Administracdo Interna:

1. Segmento de Renda Fixa:

1.1 Carteira de Renda Fixa com baixo risco de crédito, observados os dispositivos da
Secao IV e V, do Capitulo VI — Dos Investimentos, d a Resolugdo n.° 3.792, de
24/09/2009
1.1.1. Ativos

P titulos da divida publica mobiliaria federal;

P titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais;

P titulos e valores mobiliarios de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Bacen;

P titulos e valores mobiliarios de renda fixa de emissdo de companhias abertas,
incluidas as Notas de Crédito a Exportacdo (NCE) e Cédulas de Crédito a
Exportacéo (CCE); e

P cotas de fundos de investimento em direitos creditérios e as cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios.

1.1.2. Limites de Aplicacdo
P Minimo 100% (cem por cento)
P Méaximo 100% (cem por cento)

Para este segmento, excluidos os titulos da divida publica mobiliaria federal, deveréo ser observados,
adicionalmente, os limites estabelecidos no Inciso Il do Artigo 35, da Resolucdo n.° 3.792, de
24/09/2009, conforme descrito a seguir:

4

1.1.3.

até vinte por cento em cada uma das seguintes modalidades:

a) cédulas de crédito bancério (CCB), certificados de cédulas de crédito bancario
(CCCB) e notas promissorias;

b) notas de crédito a exportacdo (NCE) e cédulas de crédito & exportagao (CCE);

c) cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC) e cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios (FICFIDC);

d) certificados de recebiveis imobiliarios (CRI);

e) cédulas de crédito imobiliario (CCl);

fy cédulas de produto rural (CPR), certificados de direitos creditérios do
agronegocio (CDCA), certificados de recebiveis do agronegécio (CRA) e
warrant agropecuario (WA); ou

g) conjunto dos demais titulos e valores mobiliarios de emissdo de companhias
abertas, excetuando-se as debéntures, ou de companhias securitizadoras.

Limites de Alocacdo e Concentragéo por Emiss  or

Observar em relacéo aos recursos deste plano os limites de alocacdo e de concentragdo por emissor
de conformidade com a Secéo Il e Secédo Il do Capitulo VII — Dos Limites, da Resolugéo n.° 3.792, de

24/09/2009.

1.1.4.

Limites de Concentracdo por Investimento

Observar os limites de concentragdo por investimento, de conformidade com a Secéo IV do Capitulo
VIl — Dos Limites, da Resolu¢do n.° 3.792, de 24/09/2009.



1.15.

Disposicdes Gerais

Os investimentos realizados por meio de fundos de investimento e de fundos de
investimentos em cotas de fundos de investimentos, devem ser consolidados com
as posicbes das carteiras proprias e carteiras administradas para fins de
verificagcdo dos limites estabelecidos na Resolucdo n.° 3.792, de 24/09/2009,
exceto os descritos nos Incisos |, Il, lll e IV do paragrafo Gnico do Artigo 47 da
citada resolucéo. .

Aplicacdo em fundos de investimento ou em carteiras administradas, que
contenham clausulas que tratem de taxa de performance, deve ser discutida
antecipadamente com a Diretoria da Entidade.

N&o sera permitida aplicacdo em Titulos e Valores Mobiliarios de pessoa juridica
ndo financeira e financeira, que sejam consideradas, pela Entidade, com base em
classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no
pais, como médio e alto risco de crédito.

O Gestor das Carteiras acima podera aplicar em fundos exclusivos ou abertos que
sigam as determinacdes da legislacdo aplicavel as EFPCs (Artigos 44 e 53 da
Resolucdo CMN n.° 3.792/09) e que utilizam derivativos somente como instrumento
para execucao da sua politica de investimento, limitando seu emprego ao total das
posicdes detidas a vista e ficando proibida alavancagem. Estas operacdes terdo o
objetivo de hedge (protecé@o) ou de sintetizar operacbes no mercado. Podem ser
realizadas nas bolsas de valores ou bolsas de mercadorias e de futuros, e no
mercado de balc&o, nesse caso desde que devidamente registradas em sistemas
de registro e de liquidacédo financeira de ativos autorizados pelo BACEN e/ou CVM,
e exclusivamente na modalidade “com garantia”.

Segmento de Renda Variavel:

N&o serdo direcionados recursos para este segmento.

Investimentos Estruturados:

N&o serdo direcionados recursos para este segmento.

Investimentos no Exterior:

N&o serdo direcionados recursos para este segmento.

Segmento de Iméveis:

N&o serdo direcionados recursos para este segmento. Atualmente o segmento de imoveis deste
Plano de Beneficios é formado por um loteamento denominado Alphaville Plus Residencial,
sendo que 112 lotes foram alienados e quitados, 3 lotes estdo alienados, 3 lotes foram
recuperados judicialmente para futura venda.

Segmento de Operacdes com Patrticipantes:

6.1 Carteira de Empréstimos a Participantes e Assistido s

4
4

Minimo 0% (zero por cento)
Méaximo 10% (dez por cento).



